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브라질, 위기 극복을 위한 잠재력 

   

 

 브라질, 위기를 통해 보다 발전된 국가로 이행  

 인도, 기준금리 25bp 인하한 6.00%로 결정 

 아세안, 제조업 전반적으로 부진 

  

 브라질, 과거 경제사를 통해 살펴본 위기 극복 잠재력 

브라질은 지난 2년간의 경기침체에서 벗어나 금년 1분기부터 성장세로 전환되었다. 

이는 원자재 가격 회복의 영향도 있으나, 경제구조 개혁을 위한 노력이 존재하기 

때문이다. 브라질은 올해 경제가 0.5% 성장하며, 내년에는 2.0%로 성장이 가속화될 

것으로 전망하고 있다.  

 

브라질은 원자재 수출국이라는 이미지에 가려져 있으나 수입대체 과정에서 이뤄진 

탄탄한 제조업 기반을 가지고 있으며, 주요 수출품목에 자동차와 항공기가 포함되어 

있다. 브라질의 과거 경제사를 살펴보면 원자재 가격에 따라서 흥망성쇠를 반복하는 

과정을 겪었다. 하지만 이를 극복하는 과정을 통해서 보다 나은 경제구조로 발전한 

경험을 가지고 있다는 것이 가장 큰 장점이라고 할 수 있다. 이는 브라질에 대해 

장기적으로 긍정적인 전망을 유지하는 이유이기도 하다.  

 

 BRIMexico, 주요 주간 뉴스 

-  브라질, 하원에서 테메르 대통령에 대한 기소안 263석 반대로 부결 

           6월 산업생산, 전년동월대비 0.5% 증가하면서 양호한 흐름 지속 

-  러시아, 7월 소비자물가 전월대비 0.11% 상승하면서 물가상승 압력 둔화 

           중앙은행은 8월 물가는 0%까지 둔화될 것으로 전망하면서 금리인하를 시사 

-  인도 중앙은행, 물가압력 및 경기 둔화 등으로 기준금리 25bp 인하 결정 

-  멕시코, 2분기 GDP 전기대비 0.6% 성장하면서 예상 (0.2%)를 상회 

 

 Asean, 주요 주간 뉴스 

-  인도네시아, 7월 소비자 물가지수 전년대비 3.88% 상승하면서 예상치 (3.87%) 상회 

-  말레이시아, 7월 제조업 PMI 지수 48.3으로 전월 (46.9) 대비 1.4pt 상승 

-  필리핀, 7월 제조업 PMI 지수 52.8로 전월 (53.9) 대비 1.1pt 둔화 

-  베트남, 7월 제조업 PMI 지수 51.7로 전월 (52.5) 대비 0.8pt 둔화 
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브라질, 위기를 극복하는 과정을 통해 보다 발전 

 

브라질 8분기간의 경기침체에서 

벗어나 성장 흐름 지속 예상 

 

 

 

브라질은 남미 최대 경제 대국 

수입대체 산업 육성으로  

탄탄한 제조업 기반 보유 

 

 

 

 

 

 

 

브라질의 경제는 원자재 가격에 

따른 흥망성쇠를 거듭 
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그림 1. 브라질, 경제성장률 추이 

 

 
자료: Datastream, KB증권 
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초기 브라질에선 사탕수수, 담배, 

카카오 등의 재배가 이뤄졌으며 

이는 현재까지 주요 수출품목 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

포르투갈 왕실이 브라질로 

이주함에 따라 브라질의 근대화 

시작 
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그림 2. 브라질 주요 지역  

 

 
자료: 언론보도, KB증권 
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브라질은 풍부한 지하자원을 

가졌으나, 정작 에너지자원의 

부재로 산업화 지연 

 

 

 

 

1, 2차 세계대전을 계기로 

수입대체를 위해 제조업 육성 
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그림 3. 브라질의 19세기 주요 수출품목의 비중 추이 

 

 
자료: 리오던 로엣의 저서 ‘The New Brazil’에서 재인용, UN Ciomtrade, KB금융 

  

֥ҏ ♥ ᾨ

1821-1830 18.4 30.1 0.5 20.6

1831-1840 43.8 24.0 0.6 10.8

1841-1850 41.4 26.7 1.0 7.5

1851-1860 48.8 21.2 1.0 6.2

1861-1870 45.5 12.3 0.9 18.3

1871-1880 56.6 11.8 1.2 9.5

1881-1890 61.5 9.9 1.6 4.2

1891-1900 64.5 6.0 1.5 2.7
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신흥국 주요시장 지표 
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 그림 4. 신흥국 주가지수, 4주 및 연초대비 증감률 (MSCI EM 기준) 

 

 
자료: Bloomberg, KB증권 
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 그림 5. 신흥국 10년물 국채수익률 (8/4 기준)과 변동성을 반영한 금리 수준 

 

 

자료: Bloomberg, KB증권 
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 그림 6. 신흥국 각 연도 평균 실질실효환율 대비 2017년 6월 환율 증감률 

 

 

자료: BIS, KB증권 
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브라질 
 

Key Chart   6월 산업생산, 전월보다 소폭 둔화되었으나 양호한 흐름 지속 

브라질, 6월 산업생산 

-  산업생산은 전월보다 증가율이 둔화된 

전년동월대비 0.5% 증가했으나, 양호

한 흐름 지속 

-  7월 제조업 PMI는 신규주문 부진으로 

전월보다 둔화된 50.0 

-  다만 수출주문이 개선되면서 글로벌 

경기회복에 따른 개선 가능성은 높은 

상황이라고 평가 

 

 자료: Datastream, KB증권

 

주요 주간 뉴스 

-  브라질 하원, 테메르 대통령 기소에 따른 직무정지안에 대해서 찬성 227, 반대 263으로 부결 

-  마이아 하원의장, 연금개혁의 필요성을 인정하며, 법안 통과를 위한 정부의 역할을 강조 

-  테메르 정부, 다음 주 연금개혁안에 대한 논의를 시작하여, 10월까지 통과시킬 계획. 테메르 대통

령은 자신에 대한 표결과 연금개혁안은 별개의 문제라며 308석을 확보할 수 있다고 주장 

-  메이렐리스 재무장관, 에탄올 판매 감소에 PIS/Cofins (정부보조금) 손실을 보완할 계획이 없다며 

계획된 재정지출에 따를 것이며 재정수지 개선이 최우선 과제임을 시사 

-  고우지파인 중앙은행 총재, 고용율 개선 등 보완해야 할 부분이 존재하나, 2018년에 경제성장률은 

2%로 확대될 것으로 전망 

-  7월 무역수지, 63억달러 흑자를 기록하며 예상에 부합. 수출과 수입은 전년동월대비 각각 14.9%, 

6.1% 증가 

-  7월 마킷 종합 PMI, 49.4로 전월보다 개선. 제조업 PMI는 50.0으로 소폭 둔화되었으나, 서비스

업 PMI가 48.4로 크게 개선되었기 때문 

 

그림 7. 브라질 10년물 국채수익률 추이  그림 8. 브라질 헤알화 추이  그림 9. 브라질 주가지수 (Bovespa) 추이 

 

 

 

 

 

 

자료: Bloomberg, KB증권 
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경제지표 
 

그림 10. [Update] 소비자물가 전년동기비 상승률 추이  그림 11. [Update] 산업생산과 제조업 PMI 추이 

   

 

 

 
자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

그림 12. [Update] 소매판매와 소비자기대 동향 추이  그림 13. 수출 및 수입증가율과 무역수지 추이 

   

 

 

 
자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

표 1. 주요 경제지표 동향 

 

 
자료: Bloomberg, KB증권 
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Brazil 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17C 3Q17C 4Q17C

GDP (%YoY) -5.4 -3.6 -2.9 -2.5 -0.4 0.0 0.7 1.6

ᴈᴈ יּ (%YoY) -5.8 -4.8 -3.4 -2.9 -1.9 0.1 0.3 0.5

ᴈᴈ (%YoY) -0.8 -0.5 -0.8 -0.1 -1.3 -1.2 -0.8 -0.7

  GFCF (%YoY) -17.3 -8.6 -8.4 -5.4 -3.7 -1.5 1.4 2.1

ᴈᴈ (%YoY) 12.7 4.0 0.2 -7.6 1.9 1.5 1.3 2.5

ᴈᴈ (%YoY) -21.5 -10.4 -6.8 -1.1 9.8 1.0 2.2 2.3

ᴈᴯᴬ (L%YoY) 3.0 5.2 4.7 4.9 6.4

CPI (%YoY) 10.1 9.2 8.7 7.0 4.9 3.6

ᴫᴸᴱᴈᴐ ᴑ(%YoY) 8.8 7.9 7.3 6.6 5.5

(%) 10.2 11.2 11.7 11.9 13.2 13.4 13.2 12.7

(%GDP) -1.3 -1.2 -1.4 -1.3 -0.3

(%GDP) -21.8 -25.1 -49.2 -44.3 -36.8
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러시아 
 

Key Chart   7월 소비자물가, 재차 둔화세 지속 

러시아, 7월 소비자물가 

-  소비자물가는 전월대비 0.11% 상승, 

신선식품 가격 안정으로 물가상승 압

력 확대 우려를 완화 

-  전년동월대비로는 3.9% 상승하며 중

앙은행의 물가상승 목표를 하회 

-  중앙은행은 8월 소비자물가가 전월과 

동일한 수준까지 내려갈 것으로 전망

하며, 기준금리 인하 지속을 시사 

 

 
자료: Datastream, KB증권

 

주요 주간 뉴스 

-  러시아 중앙은행, 루블화 약세에 따른 물가상승 압력 확대에 대한 우려에 현재 환율 1%의 변동이 

물가에 미치는 영향은 0.1%p 정도로 과거보다 축소되었다고 설명 

-  러시아 중앙은행, 2분기 경제성장이 1.3~1.5%로 전망되며, 3분기에는 1.5~1.8%로 성장세가 확대

될 것으로 전망 

-  러시아 중앙은행 총재, 러시아 은행의 안정성이 크게 개선되었다고 평가 

-  7월 마킷 종합 PMI, 53.4로 전월대비 둔화. 제조업은 생산과 신규주문 증가로 전월보다 2.4p 개

선된 52.7를 기록했으나, 서비스업은 부진 

-  7월 소비자물가, 전년동월대비 3.9% 상승하며 전월보다 상승 폭 둔화 

 

그림 14. 러시아 10년물 국채수익률 추이  그림 15. 러시아 루블화 추이  그림 16. 러시아 주가지수 (RTC) 추이 

 

 

 

 

 

 

자료: Datastream, KB증권 
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경제지표  
 

그림 17. [Update] 소비자물가 전년동기비 상승률 추이  그림 18. [Update] 산업생산과 제조업 PMI 추이 

   

 

 

 
자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

그림 19. 소매판매와 실질임금상승률 추이  그림 20. 수출 및 수입증가율과 무역수지 추이 

   

 

 

 
자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

표 2. 주요 경제지표 동향 

 

 
자료: Bloomberg, KB증권 
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  GFCF (%YoY) -7.0 -1.5 -0.8 -0.3 2.3 2.8 2.6 2.4

ᴈᴈ (%YoY) -0.4 4.9 4.2 3.7 7.1 2.5 2.0 2.0
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 인도 
 

Key Chart   인도 7월 제조업 PMI, 큰 폭으로 하락하며 기준치 하회 

인도, 7월 제조업 PMI 

-  닛케이 제조업 PMI는 47.9로 전월대

비 3.0p 급락하며, 2009년 2월 이후 

최저치 

-  GST 도입에 따른 혼란으로 생산과 신

규 주문 등 주요 세부지표가 부진 

-  다만 이는 신규 제도 도입에 따른 일

시적인 혼란으로 향후 크게 개선될 가

능성이 높은 것으로 평가 

 

 
자료: Datastream, KB증권

 

주요 주간 뉴스 

-  인도 중앙은행, 물가상승 압력 확대와 GST 도입과정에서 예상보다 가파른 경기둔화 등으로 기준

금리를 25bp 인하한 6.00%로 결정 

-  세계금협회 (WGC), 인도의 금 수입은 7월 GST 도입을 앞두고 수요가 급증하며 증가했으나, 하반

기에는 높은 재고수준으로 금 수입이 감소할 것으로 예상 

-  7월 닛케이 종합 PMI, 46.0으로 전월 (52.7)보다 급락. 제조업과 서비스업 모두에서 GST 도입에 

따른 초기 시행착오 등으로 크게 둔화된 것으로 분석 

 

그림 21. 인도 10년물 국채수익률 추이  그림 22. 인도 루피 추이  그림 23. 인도 주가지수 (Sensex) 추이 

 

 

 

 

 

 

자료: Datastream, KB증권 
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그림 24. 소비자물가 전년동기비 상승률 추이  그림 25. [Update] 산업생산과 제조업 PMI 추이 

   

 

 

 

자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

그림 26. 자동차판매와 인프라 투자 증감률 추이  그림 27. 수출 및 수입증가율과 무역수지 추이 

   

 

 

 

자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

표 3. 주요 경제지표 동향 

 

 
자료: Bloomberg, KB증권 
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India 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17C 3Q17C 4Q17C

GDP (%YoY) 9.2 7.9 7.5 7.0 6.1 6.8 7.0 7.3

ᴈᴈ יּ (%YoY) 10.0 8.4 7.9 11.1 7.3

ᴈᴈ (%YoY) 5.3 16.6 16.5 21.0 31.9

  GFCF (%YoY) 5.8 7.4 3.0 1.7 -2.1 3.5 4.5 5.0

ᴈᴈ (%YoY) -1.7 2.0 1.5 4.0 10.3

ᴈᴈ (%YoY) -3.8 -0.5 -3.8 2.1 11.9

ᴈᴯᴬ (L%YoY) 11.4 10.4 10.5 10.4 12.5

CPI (%YoY) 5.3 5.7 5.2 3.7 3.6 2.3 3.3 4.1

WPI (%YoY) -2.3 -0.7 1.0 1.7 5.0 2.2 2.9 3.2

ᴿᴸᴱᴈᴐ ᴑ(%YoY) -2.3 -1.7 -0.6 0.6 2.2

(%GDP) -0.7 -0.1 -0.2 -1.2 -1.2

(%GDP) -6.4 -48.8 -18.2 -7.8 -4.7
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멕시코 
 

Key Chart   멕시코, 2분기 경제성장률 전년동기대비 1.8% 

멕시코, 2분기 경제성장률  

-  전년동기대비 1.8% 성장했으며, 전기

대비로 0.6% 늘어나 예상치(0.2%)를 

상회 

-  2분기 경제성장률이 예상보다 양호한 

성장세를 기록하여 긍정적 시각 유지  

-  이에 멕시코 정부는 금년 경제성장률 

전망치를 0.2%p 상향한 1.3~2.5%로 

전망 

 

 
자료: Datastream, KB증권

 

주요 주간 뉴스 

-  멕시코 정부, 9월 10일에 미국과 NAFTA 재협상과 관련 2차 협의에 나설 예정 

-  무디스, NAFTA 재협상을 둘러싼 불확실성 해소로 긍정적 평가, 다만 2018년에 예정된 대선에 따

른 정치적 리스크가 확대될 것을 우려 

-  2분기 경제성장률, 전기대비 0.6% 성장하며 예상치 (0.2%) 상회 

-  7월 마킷 제조업 PMI, 51.2로 전월 (52.3)보다 둔화 

-  5월 구리생산량 전년동월대비 7.7% 감소하며 올해 들어 가장 부진한 결과 

 

그림 28. 멕시코 10년물 국채수익률 추이  그림 29. 멕시코 페소화 추이  그림 30. 멕시코 주가지수 추이 

 

 

 

 

 

 

자료: Datastream, KB증권 
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그림 31. 소비자물가 전년동기비 상승률 추이  그림 32. [Update] 산업생산과 제조업 PMI 추이 

   

 

 

 

자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

그림 33. [Update] 소매판매와 소비자기대 동향 추이  그림 34. [Update] 수출 및 수입증가율과 무역수지 추이 

   

 

 

 

자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

표 4. 주요 경제지표 동향 

 

 
자료: Bloomberg, KB증권 
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Mexico 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17C 3Q17C 4Q17C

GDP (%YoY) 2.2 2.6 2.0 2.3 2.8 2.7 1.6 1.3

ᴈᴈ יּ (%YoY) 2.6 2.4 3.0 2.9 3.1 2.2 2.4 2.2

ᴈᴈ (%YoY) 0.1 1.6 1.5 1.6 0.9 1.0 0.2 0.2

  GFCF (%YoY) 0.3 0.4 -1.2 1.1 0.0 -0.1 0.1 -0.2

ᴈᴈ (%YoY) 2.2 0.2 0.9 1.8 9.1 5.8 5.5 4.2

ᴈᴈ (%YoY) 3.1 0.8 0.3 0.5 7.7 3.3 3.5 3.6

ᴈᴯᴬ (L%YoY) 5.6 6.6 7.1 8.6 11.0

CPI (%YoY) 2.7 2.6 2.8 3.2 5.0 6.1 6.1 6.0

ᴫᴸᴱᴈᴐ ᴑ(%YoY) 2.7 2.9 3.0 3.3 4.2

(%) 4.0 3.9 4.1 3.5 3.4

(%GDP) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

(%GDP) -2.8 -3.4 -7.3 -11.6 15.7
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인도네시아 
 

Key Chart   인도네시아 7월 니케이 제조업 PMI 지수, 3개월 연속 하락세 

7월 인도네시아 니케이 제조업 PMI 지수 

-  현지시각 1일, 7월 니케이 인도네시아 

제조업 PMI 지수는 48.6으로 전월 

(49.5)보다 낮아져 3개월째 하락세 유

지 

-  7월 PMI 지수는 신규수주, 수출, 고

용이 모두 줄어든 상황에서 생산량 하

락으로 인해 1년 내 최저수준을 기록 

 

 
자료: Datastream, KB증권

 

주요 주간 뉴스 

-  인도네시아 7월 소비자물가지수 전년대비 3.88% 상승으로 예상치 (3.87%) 상회 및 전월대비 

0.22% 상승 발표 

-  7월 니케이 인도네시아 제조업 PMI 지수 48.6으로 전월 (49.5)보다 낮아져 하락세 유지. 1년 내 

최저점 기록 

 

그림 35. 인도네시아 10년물 국채수익률 추이  그림 36. 인도네시아 루피아화 추이  그림 37. 인도네시아 주가지수 추이 

 

 

 

 

 

 

자료: Datastream, KB증권 
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그림 38. [Update] 인도네시아 소비자물가 추이  그림 39. [Update] 인도네시아 산업생산 및 니케이 제조업 PMI 추이 

   

 

 

 

자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

그림 40. 소매판매와 소비자기대 동향 추이  그림 41. 수출 및 수입증가율과 무역수지 추이 

   

 

 

 

자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

표 5. 주요 경제지표 동향 

 

 
자료: Bloomberg, KB증권 
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Indonesia 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17C 3Q17C 4Q17C

GDP (%YoY) 4.9 5.2 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.2

ᴈᴈ יּ (%YoY) 5.0 5.1 5.0 5.0 4.9

ᴈᴈ (%YoY) 3.4 6.2 -3.0 -4.1 2.7

  GFCF (%YoY) 4.7 4.2 4.2 4.8 4.8

ᴈᴈ (%YoY) -3.3 -2.2 -5.7 4.2 8.0

ᴈᴈ (%YoY) -5.1 -3.2 -3.7 2.8 5.0

ᴈGDP (%YoY) 7.5 7.2 7.1 8.6 10.1

CPI (%YoY) 4.3 3.5 3.0 3.3 3.7 4.3 4.5 4.4

CPI ( ) (%YoY) 3.6 3.4 3.3 3.1 3.4 3.2

(%) 5.6

(%GDP) -2.5 -1.7 -1.9 -1.2 -1.3 -2.1 -2.0 -1.9

(%GDP) -5.6 -5.8
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말레이시아 
 

Key Chart   말레이시아, 5월 차량등록대수는 두 자릿수 성장 

5월 말레이시아 차량 등록대수 

-  5월 말레이시아 차량 등록대수는 전년

동월대비 13.6% 증가 

-  지난해 연말부터 차량 등록대수가 부

진했으나 글로벌 경기회복에 따라 말

레이시아의 차량 등록대수도 회복하고 

있는 모습 

 

 
자료: Datastream, KB증권

 

주요 주간 뉴스 

-  7월 니케이 말레이시아 제조업 PMI 지수 48.3으로 전월 (46.9) 대비 상승 기록. 경제 부진과 미

지근한 내수 수요로 제조업은 고군분투. 7월 생산량, 구매활동, 재고량 모두 줄었음에도 지수가 상

승한 점을 미루어 보아 향후 12개월 이내 성장 기대 

 

그림 42. 말레이시아 10년물 국채수익률 추이  그림 43. 말레이시아 링깃화 추이  그림 44. 말레이시아 주가지수 추이 

 

 

 

 

 

 

자료: Datastream, KB증권 
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그림 45. 말레이시아 소비자물가 추이  그림 46. [Update] 말레이시아 산업생산 및 니케이 제조업 PMI 추이 

   

 

 

 

자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

그림 47. [Update] 말레이시아 차량 등록대수 및 소비자신용 증가율 추이  그림 48. 말레이시아 수출입 증가율 추이 

   

 

 

 

자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

표 6. 주요 경제지표 동향 

 

 
자료: Bloomberg, KB증권 
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Malaysia 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17C 3Q17C 4Q17C

GDP (%YoY) 4.1 4.0 4.3 4.5 5.6 5.0 4.5 4.3

ᴈᴈ יּ (%YoY) 5.2 6.2 6.3 6.1 6.6

ᴈᴈ (%YoY) 2.7 5.5 2.1 -4.2 7.5

  GFCF (%YoY) 0.1 6.2 2.0 2.4 10.0

ᴈᴈ (%YoY) 1.0 2.0 -0.6 2.2 9.8

ᴈᴈ (%YoY) 2.3 2.4 -1.8 1.6 12.9

ᴈGDP (%YoY) 4.8 5.4 6.6 8.1 11.6

CPI (%YoY) 3.4 1.9 1.4 1.7 4.3 4.0 4.0 3.3

(%) 3.3 3.5 3.6 3.5 3.3

(%GDP) 1.2 1.3 3.1 3.8 0.8

(%GDP) -4.1 -3.5 -0.9
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필리핀 
 

Key Chart   필리핀, 7월 소비자물가 증가율은 완만히 증가할 것으로 예상 

필리핀 7월 소비자물가 증가율 

-  시장 예상치에 따르면 필리핀의 7월 

소비자물가 증가율은 2.8%를 기록할 

것으로 예상 

-  유가와 식품 가격이 완만히 증가하는 

가운데, 인플레이션을 일으킬 만한 특

별한 요인은 없을 것으로 판단 

 

 
자료: Datastream, KB증권

 

주요 주간 뉴스 

-  7월 니케이 필리핀 제조업 PMI 지수는 52.8로 전월 (53.9) 대비 둔화. 생산량과 신규수주 상승률

은 전월대비 둔화. 필리핀은 제조업 비수기인 3분기에 들어서지만 그 둔화는 단기적일 것으로 예

상. 사업활동의 하락은 일시적일 것으로 예상  

 

그림 49. 필리핀 10년물 국채수익률 추이  그림 50. 필리핀 페소화 추이  그림 51. 필리핀 주가지수 추이 

 

 

 

 

 

 

자료: Datastream, KB증권 
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경제지표  
 

그림 52. [Update] 필리핀 소비자물가 추이  그림 53. [Update] 필리핀 제조업생산 및 니케이 제조업 PMI 추이 

   

 

 

 

자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

그림 54. 필리핀 해외근로자 송금액 및 소매가격지수 추이  그림 55. 필리핀 수출입 증가율 추이 

   

 

 

 
자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

표 7. 주요 경제지표 동향 

 

 
자료: Bloomberg, KB증권 
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Philippines 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17C 3Q17C 4Q17C

GDP (%YoY) 6.9 7.1 7.1 6.6 6.4 6.2 6.6 6.6

ᴈᴈ יּ (%YoY) 7.1 7.5 7.2 6.2 5.7

ᴈᴈ (%YoY) 11.8 13.5 3.1 4.5 0.2

  GFCF (%YoY) 28.3 30.3 25.4 18.5 11.8

ᴈᴈ (%YoY) 10.2 10.6 9.0 13.4 20.3

ᴈᴈ (%YoY) 21.1 25.4 13.3 15.4 17.5

ᴈGDP (%YoY) 7.7 8.9 9.4 8.7 9.2

CPI (%YoY) 1.1 1.5 2.0 2.5 3.2 3.1 3.5 3.2

CPI ( ) (%YoY) 1.6 1.7 2.0 2.4 2.7 2.8

(%YoY) 5.8 6.1 5.4 4.7 6.6 5.7

(%GDP) 2.2 -0.2 1.1 -2.2 0.6

(%GDP) -2.4 -0.2 -2.0 -2.8 -1.7 -1.4
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베트남 
 

Key Chart   베트남, 7월 외국인 직접투자금액은 2011년 이후 최고 증가율을 기록 

7월 베트남 외국인 직접투자 

-  7월 외국인 직접투자금액은 26.7억 

달러를 기록하면서 7월까지 총 219.3

억 달러를 기록 

-  올해 외국인 직접투자는 지난 2016년 

금액 (243.7억 달러)을 무난히 넘을 

것으로 예상되며, 외국인 직접투자금

액의 지속적인 증가는 향후 베트남 경

제에 긍정적으로 작용 

 

 
자료: Datastream, KB증권

 

주요 주간 뉴스 

-  7월 니케이 베트남 제조업 PMI 지수는 51.7로 전월 (52.5) 대비 둔화. 생산량과 신규수주 성장은 

둔화되었지만 신규 사업은 견조한 수준을 유지. 6년동안 가장 빠른 속도로 일자리가 증가했고 완제

품 재고량이 감소했기에 향후 몇 달 안에 기업들은 생산량을 증가시켜야 할 것으로 전망 

 

그림 56. 베트남 10년물 국채수익률 추이  그림 57. 베트남 동화 추이  그림 58. 베트남 주가지수 추이 

 

 

 

 

 

 

자료: Datastream, KB증권 
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경제지표  
 

그림 59. [Update] 베트남 소비자물가 추이  그림 60. [Update] 베트남 산업생산 및 니케이 제조업 PMI 추이 

   

 

 

 
자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

그림 61. 베트남 자동차 판매 및 소비자신용 증가율 추이  그림 62. 베트남 수출입 증가율 추이 

   

 

 

 
자료: Datastream, KB증권  자료: Datastream, KB증권 

 

표 8. 주요 경제지표 동향 

 

 
자료: Bloomberg, KB증권 
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Vietnam 2012 2013 2014 2015 2016 2017C 2018C
GDP (%) 5.3 5.4 6.0 6.7 6.2 6.4 6.5
ᴈᴈ יּ (%) 4.9 5.2 6.1 9.3
ᴈᴈ (%) 7.2 7.3 7.0 7.0
  GFCF (%) 1.9 5.3 9.3 9.4
ᴈᴈ (%) 15.7 17.4 11.6 12.6
ᴈᴈ (%) 9.1 17.3 12.8 18.1

(%) 3.2 3.6 3.4 3.4 2.1 2.1
(%GDP) -5.2 -8.2 -8.3 -5.4 -5.7

1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17
GDP (%YoY) 5.6 5.6 6.0 6.2 5.1 5.9

ᴈGDP (%YoY) 5.1 5.7 6.5 6.2 9.6 9.5
CPI (%YoY) 1.3 2.2 2.8 4.4 5.0 3.3
CPI ( ) (%YoY) 1.8 1.8 1.8 1.9 1.7 1.4

(%GDP) 7.4 4.6 5.6 0.7      
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투자자 고지사항 

Á KB증권은 동 조사분석자료를 기관투자가 또는 제3자에게 제공한 사실이 없습니다. 자료 작성자는 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 

작성되었음을 확인합니다. 

Á 이 보고서는 고객들에게 투자에 관한 정보를 제공할 목적으로 작성된 것이며 계약의 청약 또는 청약의 유인을 구성하지 않습니다. 이 보고서는 당사가 신뢰할 만하다고 판단하는 자료와 정보에 근거하여 해당

일 시점의 전문적인 판단을 반영한 의견이나 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장하는 것은 아니며 통지 없이 의견이 변경될 수 있습니다. 개별 투자는 고객의 판단에 의거하여 이루어져야 하며, 이 보고서는 

여하한 형태로도 고객의 투자판단 및 그 결과에 대한 법적 책임의 근거가 되지 않습니다. 이 보고서의 저작권은 당사에 있으므로 당사의 동의 없이 무단 복제, 배포 및 변형할 수 없습니다. 이 보고서는 학술 

목적으로 작성된 것이 아니므로, 학술적인 목적으로 이용하려는 경우에는 당사에 사전 통보하여 동의를 얻으시기 바랍니다. 

 

 

 


